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Las expectativas del mercado apuntan a una

nueva subida de la tasa de intervención por

parte del Banco de la República en su reunión

del 30 de octubre. De acuerdo con la Encuesta

Mensual de Expectativas del Banco de la

República y la más reciente Encuesta ANIF, la

mayoría de los analistas prevé un incremento

de 25 puntos básicos, que llevaría la tasa de

referencia de 12,25% a 12,50%. El escenario

responde al comportamiento reciente de la

inflación y al deterioro de las expectativas de

precios para los próximos meses. 

Según las encuestas del Banco
de la República y ANIF, la
mayoría de los analistas espera
que la tasa de intervención
aumente de 12,25% a 12,50%. 

En la encuesta de ANIF, 13 de 19
entidades proyectan un
incremento de 25 puntos
básicos. 

Las expectativas de inflación
para el cierre de 2026 continúan
aumentando y se ubican cerca
de 6,8%.

ANALISTAS ANTICIPAN QUE EL BANCO
DE LA REPÚBLICA ELEVARÍA LA TASA
DE INTERÉS A 12,50%

DESTACADOS

COLOMBIA

MUSEO DEL ORO 
Bogotá D.C., Colombia
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ACTIVIDAD ECONÓMICA REGISTRA
PRIMERA CONTRACCIÓN DESDE
ABRIL DE 2025

ACTIVIDAD ECONÓMICA REGISTRA
PRIMERA CONTRACCIÓN DESDE
ABRIL DE 2025

De acuerdo con los resultados del Indicador

de Seguimiento a la Economía (ISE)

publicados por el DANE, la actividad

económica colombiana registró una

contracción anual de 0,04% en agosto de

2026, convirtiéndose en la primera caída

observada desde abril de 2025. El resultado

refleja una desaceleración de la actividad

productiva, especialmente en los sectores

relacionados con actividades primarias,

industria y construcción, mientras que los

servicios continuaron mostrando crecimiento

moderado.

DESTACADOSDESTACADOS
Según el DANE, el ISE registró
una contracción anual de 0,04%
en agosto de 2026. 

Las actividades primarias
presentaron una caída de 3,19%,
mientras que las actividades
secundarias disminuyeron
3,03%.

 
Las actividades terciarias
(servicios) crecieron 1,10%,
convirtiéndose en el principal
soporte de la actividad
económica durante agosto. 

COLOMBIA
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MUSEO NACIONAL DE COLOMBIA
Bogotá D.C., Colombia
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GOBIERNO RECORTA $13,8 BILLONES
DEL PRESUPUESTO DE 2026 PARA
FORTALECER EL AJUSTE FISCAL

De acuerdo con el Decreto 1585 y la información

divulgada por el Ministerio de Hacienda, el

Gobierno Nacional anunció un recorte de $13,8

billones en el Presupuesto General de la Nación

para 2026 como parte de su estrategia para

reducir el déficit fiscal y fortalecer la estabilidad

de las finanzas públicas. La medida contempla

ajustes en gastos de funcionamiento, servicio de

la deuda y apropiaciones cuya ejecución no se

considera prioritaria para la vigencia fiscal. Según

la cartera, el ajuste busca contribuir al

cumplimiento de la meta fiscal y reforzar 

la credibilidad de la estrategia 

económica del Gobierno.

DESTACADOSDESTACADOS
Según el Ministerio de
Hacienda, el Gobierno
decretó un recorte
presupuestal de $13,8
billones para 2026. 

Del total recortado, $3
billones corresponden a
gastos de funcionamiento y
$4 billones a menores costos
asociados al servicio de la
deuda.

El Consejo de Ministros
autorizó ajustes por hasta
$21,9 billones, por lo que aún
podrían implementarse
recortes adicionales. 

Según el Ministerio de
Hacienda, el Gobierno
decretó un recorte
presupuestal de $13,8
billones para 2026. 

Del total recortado, $3
billones corresponden a
gastos de funcionamiento y
$4 billones a menores costos
asociados al servicio de la
deuda.

El Consejo de Ministros
autorizó ajustes por hasta
$21,9 billones, por lo que aún
podrían implementarse
recortes adicionales. 
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MALOKA MUSEO INTERACTIVO 
Bogotá D.C., Colombia



De acuerdo con información presentada por la

Presidencia de Panamá durante la Reunión

Estratégica País del Foro Económico Mundial,

el presidente José Raúl Mulino presentó a

representantes de 27 empresas globales la

visión de convertir a Panamá en un centro

regional logístico, energético, digital y

financiero. Entre los proyectos estratégicos

identificados se encuentran un gasoducto

interoceánico cuya inversión podría oscilar

entre US$4.200 millones y US$8.000 millones,

así como nuevos desarrollos portuarios

estimados en alrededor de US$2.600 millones.

Estas iniciativas buscan fortalecer la

conectividad, ampliar la capacidad logística

del país y reforzar el papel del Canal 

de Panamá en el comercio 

internacional. 

PANAMÁ

PANAMÁ IMPULSA PROYECTOS LOGÍSTICOS
Y ENERGÉTICOS MULTIMILLONARIOS PARA
CONSOLIDARSE COMO HUB REGIONAL

Según la Presidencia de Panamá,
el país presentó a inversionistas
internacionales proyectos
estratégicos vinculados a
logística, energía y conectividad.

El gasoducto interoceánico
contempla inversiones estimadas
entre US$4.200 millones y
US$8.000 millones. 

Los nuevos desarrollos portuarios
podrían representar inversiones
cercanas a US$2.600 millones. 

DESTACADOS
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BIOMUSEO
Ciudad de Panamá, Panamá



Según reportes del Sistema Nacional de

Protección Civil (Sinaproc) y comunicaciones

oficiales del Gobierno de Panamá, se han

evaluado 16.302 viviendas y registrado 52.874

personas afectadas tras el terremoto del 9 de

octubre. Como parte del plan de recuperación,

las autoridades anunciaron la construcción de

2.700 viviendas para familias damnificadas y

mantienen activo un mecanismo de

financiamiento de emergencia de hasta

US$100 millones para apoyar obras de

reconstrucción e infraestructura. 

PANAMÁ

PANAMÁ ACELERA LA RECONSTRUCCIÓN
TRAS EL TERREMOTO Y PROYECTA
CONSTRUIR 2.700 VIVIENDAS

Según el Sinaproc, las
autoridades han evaluado 16.302
viviendas y registrado 52.874
personas afectadas. 

El Gobierno proyecta construir
2.700 viviendas para las familias
damnificadas. 

La reconstrucción cuenta con un
fondo de emergencia de hasta
US$100 millones.

DESTACADOS
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De acuerdo con el presupuesto aprobado por

la Autoridad del Canal de Panamá para la

vigencia fiscal 2027, se destinarán B/.341

millones a nuevas inversiones estratégicas

orientadas a fortalecer la sostenibilidad

operativa y la competitividad de la vía

interoceánica. Entre las iniciativas destacadas

figura el proyecto del lago de Río Indio, para el

cual se prevé una asignación cercana a B/.82

millones, con el objetivo de reforzar la

seguridad hídrica y garantizar el

abastecimiento de agua necesario para las

operaciones futuras del Canal. 

PANAMÁ

CANAL DE PANAMÁ IMPULSA INVERSIONES
ESTRATÉGICAS POR MÁS DE B/.341
MILLONES PARA FORTALECER SU
SOSTENIBILIDAD FUTURA

Según la Autoridad del Canal de
Panamá, se destinarán B/.341
millones a nuevas inversiones
estratégicas durante la vigencia
fiscal 2027.

El proyecto de Río Indio contará
con recursos cercanos a B/.82
millones. 

Las inversiones buscan fortalecer
la sostenibilidad hídrica, la
competitividad logística y la
infraestructura estratégica
vinculada al Canal de Panamá. 

DESTACADOS

MUSEO ANTROPOLÓGICO REINA 
TORRES DE ARAÚZ

Ciudad de Panamá, Panamá.
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RESERVA FEDERAL MANTENDRÍA PAUSA
EN OCTUBRE Y EL MERCADO ANTICIPA
UNA NUEVA ALZA EN DICIEMBRE

Los mercados financieros continúan

ajustando sus expectativas frente a las

próximas decisiones de la Reserva Federal. De

acuerdo con los contratos de futuros sobre

tasas de interés seguidos por el mercado, la

probabilidad de que la autoridad monetaria

mantenga sin cambios el rango objetivo de

los fondos federales en la reunión del 27 y 28

de octubre se ubica cerca del 91%, mientras

que los inversionistas continúan anticipando

una posible subida adicional durante

diciembre. Actualmente, la tasa de referencia

se encuentra en el rango de 3,75% a 4,00%,

en un entorno donde persisten las presiones

inflacionarias y los elevados costos de la

energía. 
 MUSEO LEGION OF HONOR 

 San Francisco, California, Estados Unido

DESTACADOS
La tasa de referencia de la
Reserva Federal se ubica
actualmente entre 3,75% y
4,00%.

De acuerdo con los
contratos de futuros sobre
tasas de interés, el mercado
asigna una probabilidad
cercana al 91% a que la Fed
mantenga las tasas sin
cambios en octubre.

Los inversionistas continúan
anticipando una posible
subida de tasas en
diciembre, con
probabilidades cercanas al
76%. 

ESTADOS UNIDOS
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Según las cotizaciones internacionales del

mercado energético, el petróleo Brent cerró la

semana en US$116,72 por barril, su nivel más

alto en más de cuatro años, impulsado por las

tensiones geopolíticas en Oriente Medio y los

riesgos sobre el suministro mundial de

energía. El incremento de los precios

energéticos continúa generando

preocupaciones entre inversionistas y

autoridades monetarias debido a su potencial

impacto sobre la inflación global y las

expectativas de tasas de interés.

ESTADOS UNIDOS

PETRÓLEO BRENT ALCANZA MÁXIMOS DE
MÁS DE CUATRO AÑOS Y AUMENTA LAS
PREOCUPACIONES INFLACIONARIAS

El Brent cerró en US$116,72 por
barril, su nivel más alto en más de
cuatro años.

Las tensiones geopolíticas
continúan siendo uno de los
principales factores que impulsan
los precios de la energía. 

El comportamiento del petróleo
sigue siendo un factor clave para
las expectativas de inflación y
política monetaria a nivel global.

DESTACADOS

MUSEO DE ARTE DE ASPEN
Aspen, Colorado

VRRVRR VALUE & RISK RATINGVALUE & RISK RATING
Investigación · Análisis · PerspectivasInvestigación · Análisis · Perspectivas

RADAR ECONÓMICO VRRRADAR ECONÓMICO VRR

The New York Times



La Administración del presidente Donald Trump

anunció un programa de apoyo por US$8.000

millones dirigido a productores agrícolas

estadounidenses, con el objetivo de compensar el

aumento de los costos del diésel y otros insumos

durante la temporada de cosecha. La iniciativa,

denominada Harvest Fuel Relief Program, será

administrada por el Departamento de Agricultura

de Estados Unidos (USDA) y contempla pagos

únicos para productores elegibles en todo el país.

La medida surge en un contexto de mayores

costos energéticos y de presión sobre la

rentabilidad del sector agrícola, uno de los

segmentos más relevantes para la actividad

económica estadounidense. Las autoridades

señalaron que los recursos serán distribuidos

mediante una metodología basada en superficie

cultivada, costos de producción y estimaciones 

oficiales de rendimiento agrícola.

ESTADOS UNIDOS

ADMINISTRACIÓN TRUMP ANUNCIA PROGRAMA
DE US$8.000 MILLONES PARA APOYAR AL
SECTOR AGRÍCOLA

Según el Departamento de
Agricultura de Estados Unidos
(USDA), el programa tendrá
recursos por US$8.000 millones. 

La iniciativa busca compensar el
impacto del incremento en los
costos del diésel y otros insumos
utilizados durante la cosecha. 

Los pagos serán administrados
por la Farm Service Agency (FSA)
mediante criterios asociados a
superficie sembrada, costos y
producción agrícola.

DESTACADOS

SMITHSONIAN NATIONAL 
MUSEUM OF NATURAL HISTORY
Washington D.C., Estados Unidos
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Colombia

• Evolución de la actividad económica y de los principales sectores productivos.
• Avance de las medidas de ajuste fiscal y comportamiento de las finanzas públicas.
• Decisiones de política monetaria del Banco de la República.
• Comportamiento de los TES y condiciones de financiamiento.
• Perspectivas de crecimiento e inflación.

Panamá

• Avance de la reconstrucción tras el terremoto de octubre.
• Desarrollo de proyectos logísticos, energéticos y de conectividad.
• Evolución de las inversiones asociadas al Canal de Panamá.
• Comportamiento de la actividad logística y financiera.
• Perspectivas de crecimiento económico.

Estados Unidos

• Próximas decisiones de la Reserva Federal.
• Evolución de los precios de la energía y su impacto sobre la inflación.
• Comportamiento de la actividad económica y del mercado laboral.
• Seguimiento a las expectativas de inflación.
• Impacto de los factores geopolíticos sobre los mercados.

FACTORES PARA MONITOREAR DURANTE
LAS PRÓXIMAS SEMANAS
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Las opiniones, estimaciones, información y recomendaciones contenidas en este
informe han sido obtenidas o elaboradas con base en fuentes consideradas
fidedignas. No obstante, Value & Risk Rating S.A., sus accionistas, directivos,
funcionarios o colaboradores no otorgan garantía expresa o implícita alguna
respecto de la exactitud, integridad, suficiencia o actualidad de la información
contenida en el presente documento, ya sea de elaboración propia o proveniente
de terceros.

La información presentada tiene fines exclusivamente informativos y de análisis,
por lo que no constituye asesoría, recomendación, invitación u oferta para la
realización de inversiones, operaciones financieras o toma de decisiones de
cualquier naturaleza.

Value & Risk Rating S.A., sus accionistas, directivos, funcionarios o colaboradores no
asumen responsabilidad alguna por pérdidas, daños o perjuicios derivados del uso,
interpretación o aplicación de la información contenida en este informe.

El uso y/o consulta de los contenidos de este documento implica la aceptación de
las condiciones aquí establecidas.

DISCLAIMER

CONTACTO

Web            www.vriskr.com 
Correo        comunicaciones@vriskr.com
LinkedIn    Value & Risk Rating
Facebook  Value and Risk Rating S.A 
X                   @ValueandRisk
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